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摘 要院提升农户可持续生计能力是全面推进乡村振兴战略的关键袁这一过程离不开金融的支

持遥基于可持续生计分析框架构建农户可持续生计评价指标体系袁并利用中国家庭金融调查数据袁检
验数字金融改善农户可持续生计的实现机制与空间溢出效应遥研究发现院数字金融可以显著改

善农户可持续生计袁主要通过提高信贷可得性尧增强信息关注度尧改善收入分配机制实现袁且对风险

偏好型尧高收入尧高生计水平尧高生计多样性及高劳动力质量农户可持续生计的改善作用更为显著遥
此外袁数字金融对农户可持续生计的改善作用具有显著的空间溢出效应遥应从野供给冶和野需求冶两方

面加大对低收入群体的数字金融服务力度袁促进地区间数字金融合作联动发展袁差异化促进不同类

型农户使用数字金融以实现可持续生计遥
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当前袁我国脱贫攻坚取得了全面胜利袁但贫

困问题具有复杂性咱1暂袁农村居民生计资本结构欠

佳尧收入单一化且稳定性不足尧思想较为保守等

问题仍是我国农户生计脆弱性的症结所在咱2暂遥
因此袁提升可持续生计能力是农村居民实现生

活富裕尧全面推进乡村振兴的关键袁这一过程离

不开金融的保障与支持遥现阶段袁金融机构在农

村地区覆盖范围有限袁同质化严重袁供给结构失

衡曰农村金融服务成本高尧风险大尧收益低等因素

导致金融资源在农村地区较难满足农户实际需

求咱3-4暂袁不利于实现农户可持续生计发展遥 数字金

融作为兼具金融属性和数字属性的新型金融模

式袁在供给层面服务了原本被传统金融机构忽视

的野长尾冶客户群体咱5暂曰在需求层面借助数字技术

打破区域限制的壁垒袁满足了农村居民对于便捷

金融服务的需求遥因此袁探究数字金融对农户可

持续生计的影响袁对巩固脱贫攻坚成果尧全面推

进乡村振兴具有重要意义遥
一尧相关文献综述

生计渊Livelihood冤概念的提出源于 20 世纪

80 年代为解决发展中国家贫困问题的相关研

究遥 Chambers 等认为生计是一种建立在能力尧资
产和活动基础之上的谋生方式咱6暂遥可持续生计

即居民家庭抵御外界风险变化袁在保持家庭生

计能力及生计资本的基础上提高家庭福利水

平的能力遥随着对生计问题研究的逐渐深入袁
基于对生计内涵的不同理解袁形成多种可持续
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生计分析理论框架袁主要包括英国国际发展署

渊DFID冤尧国际关怀组织渊CARE冤以及联合国开发

计划署渊UNDP冤等部门提出的各类可持续生计分

析框架遥其中袁DFID 制定的可持续生计分析框架

渊Sustainable Livelihoods Approach, SLA冤淤袁被政

策制定者和学术研究者作为可持续发展和消除

贫困的研究基础而广泛应用咱7暂遥 在可持续生计分

析框架下袁决定农户可持续生计的因素主要包括

脆弱性背景尧制度结构尧生计资本尧生计策略尧生
计结果五方面遥 现有研究大多以可持续生计分

析框架为基础袁进行农户生计资本测算咱8暂尧生计

脆弱性评估咱9暂尧生计策略选择咱10暂尧生计多样性咱11暂尧
生计结果咱12暂等方面的研究袁而外部因素对农户生

计影响的研究多集中于政策制定咱9暂尧生态环境变

化咱13暂等方面遥 与此同时袁农户生计的相关文献多

聚焦于局部地区的农户咱14暂袁通常仅关注生计资

本尧生计策略或生计结果单个维度咱8袁11-12暂袁在全国

层面进行讨论的较少袁且鲜有基于多个维度对农

户可持续生计问题的讨论遥
近年来袁数字金融发展迅速遥农村地区互联

网使用的推广为数字金融发展奠定了基础袁截
至 2023 年 12月袁我国农村地区互联网普及率达

66.5%袁较 2018年末增长了 28.1个百分点于遥农民

利用互联网不仅可以获取信息尧交易商品尧延伸

社会网络袁还能通过移动设备进行支付尧储蓄尧信
贷尧理财等金融活动袁这深刻改变了农村家庭传

统的生活方式遥从家庭信贷角度来看袁数字金融

的发展使农户更易获得正规信贷咱15暂遥从家庭资产

配置角度来看袁数字金融的发展增强了家庭通过

互联网进行理财投资的意识咱16暂袁并促使家庭金融

资产配置由单一化向多样化转变袁对农村家庭高

风险金融资产配置规模的促进作用更强咱17暂遥从农

户就业角度来看袁数字金融为农户创业提供了金

融支持袁促进了农村地区的家庭创业咱18暂曰拓展了

农村居民的就业选择咱19暂袁促使农户生计策略向非

农化转变咱20暂遥从农户收入角度来看袁数字金融有

助于增强金融的野普惠性冶袁提高农户收入水平袁

缩小城乡收入差距咱21暂遥 数字金融帮助农村家庭

摆脱资金限制袁促使农村家庭加大对人力资本尧
社会资本尧物质资本的投入袁如接受良好的教育尧
接受技能培训袁增加农户生计资本积累咱22-23暂遥直

接讨论数字金融影响农户生计的文献较少袁且主

要聚焦于数字金融使用对农户生计策略选择与

生计多样性的影响咱10-11暂袁而忽略了数字金融对农

户可持续生计影响的研究遥
基于此袁本文在生计脆弱性背景尧制度结构

等外部因素既定条件下袁从生计资本尧生计策略

和生计结果三个维度系统分析全国范围内各地

区农户可持续生计袁在此基础上袁从家庭微观层

面检验数字金融改善农户可持续生计的实现机

制尧异质性特征袁并进一步探究数字金融对农户

可持续生计能否产生空间溢出效应遥研究发现院
数字金融主要通过提高农户信贷可得性尧增强

农户信息关注度尧改善收入分配状况等机制显

著改善农户可持续生计遥异质性分析显示袁数字

金融对风险偏好型尧高收入尧高生计水平尧高生计

多样性尧高劳动力质量农户的可持续生计影响作

用更积极遥此外袁数字金融对农户可持续生计的

改善作用具有显著的空间溢出效应遥
与现有研究相比袁本文的边际贡献在于院第

一袁鲜有文献从全国层面多维度系统测度农户可

持续生计袁本文依据可持续生计分析框架袁从生

计资本尧生计策略和生计结果三个维度对农户可

持续生计进行量化袁测度全国层面农户可持续生

计袁拓宽了研究的范围和普适性遥第二袁在统一框

架下验证数字金融对农户可持续生计的影响袁讨
论数字金融通过何种机制改善农户可持续生计袁
支持了数字金融能够通过信贷可得性尧信息关注

度尧收入分配等机制改善农户可持续生计袁并判
淤Department for International Development (DFID). Sus鄄
tainable livelihoods guidancesheets. http//www.unscn.org /
layout/modules/resources/files/Sustainable_livelihoods_guid鄄
ance_sheets_framework.pdf遥
于数据来源院第 53 次叶中国互联网络发展状况统计报

告曳袁https://www.cnnic.net.cn/n4/2024/0322/c88-10964.html遥
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图 1 数字金融对农户可持续生计的影响机制
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断农户由于不同的风险态度尧收入水平尧生计类

型尧劳动力质量等异质性特征带来的数字金融影

响效应的差异袁这对探究农户可持续生计的影响

因素提供了有益补充遥第三袁综合考虑区域空间

因素袁从宏观视角探究数字金融能否打破空间限

制壁垒袁对农户可持续生计产生溢出效应袁从而

为统筹协调数字金融优化发展尧改善农户可持续

生计提供重要参考遥
二尧理论分析与研究假说

渊一冤数字金融对农户可持续生计的影响

数字金融打破地理时空的界限袁渗透到偏

远和欠发达地区袁以其自身优势通过缓解金融

排斥尧长尾效应尧涓滴效应尧发挥野数字红利冶对农

户可持续生计产生积极影响渊见图 1冤遥主要体现

在院第一袁数字金融有效缓解了农村地区的金

融排斥遥 数字金融依托于互联网尧大数据等数字

技术使农村地区金融服务数量和质量得到极大

改善咱15暂袁提高了农村地区金融服务的可得性与包

容性咱22暂袁缓解了金融排斥遥这直接提高了农村居

民金融资本的积累袁对农户可持续生计改善发

挥了积极作用遥第二袁数字金融通过发挥其长尾

效应改善农户可持续生计遥 农村居民由于信息

不对称等被传统金融服务排斥在外袁成为长尾

群体遥数字金融利用数字技术优势服务原本被忽

视的长尾群体袁降低了为长尾群体提供金融服

务的交易成本和风险遥金融可得性的提高促使

农村家庭金融资产配置转向多样化咱17暂袁提高农业

保险参与率咱24暂袁增强农户各类风险防范能力袁进
而支持农户可持续生计改善遥 第三袁数字金融以

涓滴效应辐射到农村地区袁惠及低收入群体袁为
其创造更多的就业机会袁激发低收入群体的自我

提升动力袁进而改善其收入水平袁从而优化居民收

入分配状况咱21暂遥 数字金融深化了金融的服务广度

和深度袁改善了相对贫困咱25暂遥第四袁数字金融带

来的野数字红利冶降低金融服务门槛尧缓解金融

排斥袁促进了农村居民收入增长咱26暂遥 农户可支配收

入的增加有助于促进农户人力资本和社会资本

的积累咱27暂袁增强农户抵御外界风险的能力袁也为

农户可持续生计发展提供了金融支持遥基于此袁
提出如下假设院

假设 1院数字金融对农户可持续生计改善具

有显著的正向影响遥
渊二冤数字金融影响农户可持续生计的机制

分析

1.信贷可得性

传统金融机构对于低收入家庭存在野惜贷冶
行为遥由于缺少可用于抵押的资产袁低收入家庭

往往面临融资约束咱28暂袁难以获得除满足自身需求

之外的资金用于生产经营活动袁特别是当遭遇风

险时其生活状况将进一步恶化袁进而陷入持续性

贫困陷阱咱29暂遥黄益平和邱晗认为袁数字金融快速
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发展改善了农村地区金融服务水平及效率袁数字

化技术通过快速获取和分析用户信息袁缓解了信

息不对称与逆向选择风险袁进而为缺乏抵押资产

的低收入群体提供信贷支持袁使农村家庭更易

获得正规信贷袁有效缓解了其信贷约束咱5暂遥王奇尧
牛耕尧李涵研究发现袁数字金融改善农户家庭信

息获取环境尧提高金融素养使农户更易获得正

规信贷咱30暂遥信贷可得性的提高一方面直接改善了

农户金融资本的积累袁不仅使农户能够购置各类

固定资产充实物质资本袁还能用于教育投资提

升人力资本曰另一方面袁促进农户生计策略向非

农化转变袁增加了农户外出务工与自主创业的概

率咱10暂袁提高了农户生计多样性咱11暂袁同时促进农户

利用社会资本对各种资源进行更优配置以改善

其生计水平遥基于此袁提出如下假设院
假设 2院数字金融能通过提高农户信贷可得

性改善农户可持续生计遥
2.信息关注度

农村居民获取信息成本较高且渠道单一袁
而数字金融通过降低信息搜寻成本袁提高农民信

息搜寻能力袁提升农户社会资本咱31暂遥数字金融使

农村居民可以通过互联网随时进行各类信息的

查询袁极大拓展了农村居民的信息获取渠道袁通
过互联网农村居民能及时了解更加准确的各类

信息咱27暂遥信息关注度更高的农户更能及时了解各

类技术信息与农产品市场行情袁使其作出更明智

的决策袁提高农户创业的可能性咱18暂遥此外袁农户借

助数字金融平台还能更好地了解尧利用金融服务

与各类金融尧保险产品袁获得相应的保障与支持袁
增强农户抵御各类突发风险的能力咱24暂遥信息关注

度越高的农村居民越能获取更准确的信息以帮

助他们作出正确的判断袁进而能更好地参与金融

市场袁优化家庭金融资产配置袁增加金融资本积

累咱17暂遥王晶尧吕新业尧吕开宇认为数字金融缓解了

农户的信息约束袁能改善其劳动力配置尧生计策

略的选择与多样性水平袁有效提升农户的自我发

展能力咱11暂遥基于此袁提出如下假设院

假设 3院数字金融通过提高农户信息关注度

改善农户可持续生计遥
3.收入分配

数字金融发展改善了农村地区的收入分配

状况遥 一方面袁优化农村地区生产要素配置袁推
动农村地区基础设施建设袁从源头上缓解收入

差距问题咱21暂遥另一方面袁数字金融促进了经济增

长并通过涓滴效应袁改善家庭收入水平尧缓解家

庭脆弱性袁打破社会圈层间野隔阂冶咱25暂袁释放低收

入群体发展的内生动力袁进一步缩小收入差距遥
合理的收入分配有助于农村地区的长期发展袁有
利于低收入农户获取更多的医疗尧教育等资源袁
提升农户的人力资本积累和整体生活质量咱32暂袁增
强农户的主观幸福感袁进而实现可持续生计遥综

上袁数字金融有助于缩小收入差距袁从而对农村

居民可持续生计具有正向影响作用遥 基于此袁提
出如下假设院

假设 4院数字金融通过改善收入分配状况间

接改善农户可持续生计遥
渊三冤数字金融与农户可持续生计的空间效应

数字金融的一大特性是借助数字技术高效

传输各类信息袁联动各地区的金融发展遥根据

Tobler 的地理学第一定律袁无形的信息尧技术尧知
识能够突破地理距离的局限袁对周边地区产生

溢出影响咱33暂遥具体而言袁主要体现在院第一袁从经

济视角看袁区域经济越发达袁野扩散效应冶越明

显袁资本尧技术和劳动力等生产要素越会向相邻

地区转移袁进而促进其周边地区经济尧金融发

展咱34暂袁从而改善周边地区的农户可持续生计遥 第

二袁从地理视角看袁发达地区的金融创新活动

可以通过信息传递与知识溢出对周边地区产

生影响袁其各类生产要素能够突破地理限制实

现跨区域流动袁并且相距越近的地区间生产要素

的流动效率往往越高袁这有助于周边地区的产业

结构优化和农户收入提高咱35暂遥 第三袁从金融视

角看袁虽然金融资源因其本身的野逐利性冶多集

聚于经济发达地区咱36暂袁但数字金融所依赖的数
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字技术具备的野强渗透性冶与野广覆盖性冶袁能够打

破空间壁垒袁使金融服务能够跨区域配置袁带来

正向集聚空间效应遥 数字技术在野涓滴效应冶下
通过示范要模仿方式带动邻近地区数字金融的

发展遥基于此袁提出如下假设院
假设 5院数字金融对农户可持续生计的影响

存在正向的空间溢出效应遥
三尧实证设计

渊一冤数据来源

本文使用的数据源于西南财经大学中国家

庭金融调查与研究中心 2015年尧2017 年和 2019
年开展的三轮全国性微观家庭调查数据遥 地区

控制变量的相关数据来自各地级市统计年鉴及

CSMAR 数据库遥
本文基于研究主题对样本数据进行如下处

理院首先袁保留连续三次参加中国家庭金融调查

的家庭样本曰其次袁本文研究主体为农户袁因而

仅保留农村居民样本曰再次袁保留户主样本袁并
剔除 18 岁以下的户主样本曰最后袁剔除变量有缺

失的样本遥同时袁为减小异常值干扰袁对连续变量

进行上下1%的缩尾处理袁共得到 12 587 个有效

观测值遥
渊二冤变量说明与描述性统计

被解释变量院农户可持续生计遥农户生计相

关评价指标多从生计资本角度构建咱8暂袁但可持续

生计作为一种可持续提升家庭福利水平的能力袁
从单一维度难以体现农户可持续生计的长效性遥
因此袁本文在生计资本的基础上增加生计策略尧
生计结果袁从三个一级维度构建农户可持续生计

评价指标体系渊见表 1袁下页冤遥在具体指标测度

时袁使用极差标准化对数据进行预处理袁然后使

用熵值法作为权重袁计算农户可持续生计指数袁
该指数值越大袁表示该农户可持续生计水平越高遥

核心解释变量院农户数字金融使用遥参考何

婧和李庆海咱18暂尧王晶等咱11暂的研究袁选取 CHFS 调

查问卷中关于使用网上银行尧手机银行尧网购尧移

动支付等相关问题进行衡量袁具体包括院渊1冤您家

主要使用过哪些形式的银行服务渊网上银行尧手机

银行冤钥 渊2冤您家网购共花费多少钱渊不为 0冤钥
渊3冤您家是否开通支付宝尧微信支付尧京东网银

钱包尧百度钱包等第三方支付账户钥 渊4冤您家是否

持有余额宝尧微信理财通尧京东小金库等几类互

联网理财产品钥 渊5冤您和您家人在购物时渊包括网

购冤袁一般会使用下列哪些支付方式渊电脑支付尧
移动终端支付冤钥 当受访者针对上述任一问题选

择括号中的回答或给出肯定回答袁则认为该农户

使用了数字金融遥
控制变量院参考已有文献袁选择一系列控制

变量袁包括年龄尧性别尧政治面貌尧婚姻状况等个

体特征变量袁抚养负担尧赡养负担尧家庭规模等家

庭特征变量袁人均 GDP尧产业结构尧财政支出规

模等地区特征变量遥
机制变量院信贷可得性尧信息关注度尧收入差

距遥首先袁参考周利尧廖婧琳尧张浩咱16暂的做法袁信贷

可得性的提高直接表现为债务规模的扩大袁由于

住房贷款通常有较高的抵押率且还款期限较长袁
将其剔除可更准确地评估农户信贷可得性袁因而

使用债务规模渊除房贷外冤作为信贷可得性的代

理变量遥 其次袁以 CHFS 问卷中野对经济尧金融信

息的关注度如何冶的回答作为农户信息关注度的

代理变量遥最后袁参考周利尧廖婧琳尧张浩咱16暂的做

法袁计算得到各个地区中农户收入的 10%尧50%尧
90%分位数袁并以 P90/P50尧P90/P10尧P50/P10三
个分位数收入之比来衡量各地区农户收入差

距遥其中袁P90/P50 表示该地区的 90%分位数与

50%分位数农户家庭收入之比袁另外两个指标

含义与之类似遥
空间溢出效应部分的变量遥 这里的被解释

变量为野各省份农户可持续生计冶袁对所在省份内

微观农户可持续生计水平取平均值袁最终得到

28 个省尧自治区尧直辖市渊除上海尧西藏尧新疆外冤
的农户可持续生计水平遥解释变量为野各省份数

字金融发展冶及其三个子维度袁数字金融数据来
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一级维度指标 二级维度指标 三级维度指标 指标权重(%)

生计资本

金融资本

现金和存款总额 5.51
正规借贷总额 12.76

非正规借贷总额 9.10

社会资本

亲兄弟姐妹数量 3.61
交通通信费用 2.70

家庭成员担任村干部 11.25
人情支出 5.14

人力资本

户主文化程度 1.07
户主健康水平 0.79

家庭劳动力数量 1.29

物质资本

生产性固定资产 9.11
车辆等交通工具价值 9.36

现住房价值 4.61
自然资本

家庭拥有农用土地市值 7.34
家庭拥有农用土地面积 0.93

生计策略
生计多样性 家庭从事生计活动的种类 1.34

生计依赖程度 主营生计活动收入占总收入比重 0.63

生计结果

家庭收入
转移性收入占总收入比重 1.06

家庭总收入 3.96
家庭减贫

子女教育 7.16
家庭成员工作状态 1.02

主观福祉 居民幸福感 0.26
源于北京大学数字金融研究中心编制的中国数

字普惠金融发展指数的省级数据袁将其除以

100遥本文还选取了产业结构尧固定资产投资尧地
区经济发展水平尧财政支出规模四个控制变量袁
以提高模型的精确度遥 各变量说明及描述性统

计如表 2渊下页冤所示遥
渊三冤模型设计

1.基准回归模型

利用双固定效应模型研究数字金融对农户

可持续生计的影响袁设定模型如下院
LSIit=琢0+琢1DFit+姿controlit+谆i+浊t+着it 渊1冤
式渊1冤中袁LSIit 为农户可持续生计袁DFit 为数

字金融袁controlit 为本文的控制变量曰谆i 代表地区

固定效应袁控制与城市相关且不随时间变化的遗

漏变量曰浊t 代表时间固定效应袁控制与时间相关

且不随个体变化的遗漏变量曰着it 为扰动项遥此
外袁i 表示农户家庭袁t 代表年份遥 系数 琢1 表示数

字金融对农户可持续生计的影响净效果遥
2.机制检验

在模型渊1冤的基础上加入机制变量以及数字

金融与机制变量的交互项检验数字金融对农户

可持续生计的影响机制袁具体模型如下院
LSIit=a0+a1DFit+a2Mit+a3DFit伊Mit+姿controlit+谆i+

浊t+着it 渊2冤
式渊2冤中袁Mit 为数字金融影响农户可持续生

计的机制变量袁a2 为其估计系数曰a3 为机制检验

关注系数曰其余变量含义同式渊1冤遥
3.空间溢出效应

分别构建空间自回归模型渊SAR冤尧空间误差

模型渊SEM冤尧空间杜宾模型渊SDM冤检验数字金融

表 1 农户可持续生计评价指标体系及权重
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农户可持续生计 利用农户可持续生计评价指标体系计算得出 0.068 0.060
生计资本 利用农户生计资本相关指标计算得出 0.061 0.066
生计策略 利用农户生计策略相关指标计算得出 0.462 0.161
生计结果 利用农户生计结果相关指标计算得出 0.049 0.026

数字金融 是否使用数字金融院是=1曰否=0 0.206 0.405

年龄 户主年龄渊岁冤 57.807 12.141
性别 男=1曰女=0 0.868 0.338

政治面貌 是否为党员院是=1曰否=0 0.177 0.381
婚姻状况 同居尧已婚=1曰其他=0 0.877 0.328
抚养负担 16 周岁以下家庭成员占比 0.114 0.159
赡养负担 65 周岁以上家庭成员占比 0.268 0.364
家庭规模 家庭成员数量渊人冤 3.908 2.206
人均 GDP 农户所在地级市人均 GDP渊万元冤 5.634 4.376
产业结构 渊第二产业增加值+第三产业增加值冤/GDP 0.880 0.106

财政支出规模 财政支出规模/GDP 0.258 0.224

信贷可得性 债务规模渊除房贷外冤渊万元冤 0.353 4.913
信息关注度 从不关注=1曰很少关注=2曰一般=3曰很关注=4曰非常关注=5 1.766 0.961
收入差距 地级市 90 分位数与 50 分位数农户家庭收入之比 3.459 1.005

农户所在地级市到杭州

市的球面距离
农户所在地级市到杭州市的球面距离渊千米冤 1 070.629 513.934

农户是否使用互联网 是=1曰否=0 0.457 0.498

各省份农户可持续生计 本年各省份的农户可持续生计取平均值 0.068 0.011
各省份数字金融发展 北京大学数字普惠金融省级指数/100 2.713 0.486

覆盖广度 北京大学数字普惠金融省级覆盖广度指数/100 2.479 0.537
使用深度 北京大学数字普惠金融省级使用深度指数/100 2.585 0.716

数字化程度 北京大学数字普惠金融省级数字化程度指数/100 3.717 0.416
产业结构 渊第二产业增加值+第三产业增加值冤/GDP 0.906 0.049

固定资产投资 固定资产投资额/GDP 0.847 0.267
地区经济发展水平 本年地区生产总值占本年全国 GDP 比重渊%冤 3.486 2.679

财政支出规模 一般公共支出/GDP渊%冤 0.256 0.105

表 2 变量说明及描述性统计
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对农户可持续生计的影响是否具有空间溢出效

应袁具体模型如下院
首先袁构建空间自回归模型渊SAR冤院
LSIat=酌0+酌1DFat+酌2移

a=1
n
controlat+籽移

b=1
n
WabLSIbt+滋a+

啄t+着at 渊3冤
式渊3冤中袁a尧b 代表不同省份袁t 表示不同年

份遥Wab 为空间权重矩阵袁文中使用的空间权重

矩阵在后文中有具体介绍遥 LSIat 为不同省份在

各年份的农户可持续生计曰DFat 与 controlat 分别

是核心解释变量数字金融与控制变量袁酌1 与 酌2
分别是其对应的估计系数曰籽 为空间自回归系

数袁以此说明不同地区间交互效应的大小曰 滋a 代

表省份固定效应袁啄t 代表时间固定效应袁主要

控制随省份和时间而变化的遗漏变量问题曰
着at 为扰动项遥

其次袁构建空间误差模型渊SEM冤院
LSIat=酌0+酌1DFat+酌2移

a=1
n
controlat+姿移

b=1
n
Wab覫jt+滋a+

啄t+着at 渊4冤
式渊4冤中袁覫jt 表示存在空间相关性的误差项袁

移
b=1
n
Wab覫jt 表示 b 的误差项对 a的空间交互影响曰

姿为空间误差估计系数曰其余含义与式渊3冤相同遥
最后袁构建空间杜宾模型渊SDM冤院
LSIat=酌0+酌1DFat+酌2移

a=1
n
controlat +籽移

b=1
n
WabLSIbt +

酌3WabDFat+酌4移
a=1
n
Wabcontrolat+滋a+啄t+着at 渊5冤

式渊5冤中袁酌3 与 酌4 分别是 DFat尧controlat 的空

间权重系数曰其余含义与式渊3冤相同遥
四尧实证结果与稳健性检验

渊一冤基准回归分析

表 3渊下页冤报告了数字金融对农户可持续生

计及其各维度的影响遥列渊1冤仅考虑数字金融变

量袁未考虑其他控制变量袁结果表明袁数字金融的

系数为 0.046袁在 1%的水平上显著袁说明数字金

融对农户可持续生计有显著的正向影响遥列渊2冤
在列渊1冤的基础上加入控制变量袁数字金融依然显

著为正袁加入控制变量后数字金融的系数变小袁
说明不控制个体尧家庭尧地区特征变量会高估数

字金融对农户可持续生计的影响遥 由此证实了

数字金融有效推动农户可持续生计水平的提

高袁假设1得证遥进一步袁将农户可持续生计分解

为生计资本尧生计策略尧生计结果三个维度袁并
以各维度分别作为被解释变量袁利用模型渊1冤
进行回归袁结果如列渊3冤要渊5冤所示袁说明数字金

融对生计资本尧生计策略尧生计结果三方面均有

显著正向影响遥
从控制变量来看袁户主年龄与农户可持续生

计负相关曰户主为男性的家庭可持续生计水平

高曰户主已婚且是党员的可持续生计水平高曰抚
养子女与赡养老人对农户可持续生计产生了负

向影响袁说明照料子女与老人挤占了青壮年劳动

力的劳动时间与精力袁可能会限制抚养与赡养负

担较重家庭的可持续发展曰在人口数量上袁家庭

规模对农户可持续生计起到了推动作用袁家庭规

模越大在一定程度上意味着对风险的抵御能力

越强遥就地区特征变量来看袁地区经济发展水平

与农户可持续生计正相关遥
进一步地袁检验数字金融对不同可持续生

计水平农户的影响袁参考高亚飞等咱37暂的做法袁将
可持续生计按四分位数分组袁并分别对其进行回

归袁结果如表 4 所示遥随着农户可持续生计水

平的提高袁数字金融的估计系数变大袁说明可持

续生计水平越高的农户越能从数字金融中受

益袁而处于较低可持续生计水平的农户难以从中

受益袁说明数字金融在改善农户可持续生计的过

程中存在野马太效应冶遥 这与王修华和赵亚雄咱38暂

的研究结论相似袁即可持续生计水平偏低的农

户受限于其金融素养和数字禀赋等袁其享受到

的数字金融服务难以达到预期效果袁进而导致

数字金融对不同可持续生计水平的农户出现异

质性影响遥
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渊二冤影响机制分析

此部分利用模型渊2冤分别考察信贷可得性尧
信息关注度尧收入差距在数字金融与农户可持续

生计关系中的机制作用袁结果如表 5渊下页冤所示遥
列渊1冤结果显示袁数字金融提高了农户信贷可得

性袁且数字金融与信贷可得性的交互项系数为

0.002袁通过5%的显著性检验袁说明数字金融会

通过提高农户信贷可得性进而推动农户可持

续生计水平提升袁假设 2 得证遥列渊2冤结果显示袁
数字金融显著提高了农户信息关注度袁同时袁数
字金融与信息关注度的交互项系数为 0.003袁且
通过了 10%的显著性检验袁说明数字金融能够

通过提高农户信息关注度改善其可持续生计袁假
设 3 得证遥 由列渊3冤的结果可知袁数字金融缩小了

农户间收入差距袁同时袁数字金融与收入差距的交

互项系数为-0.003袁且通过了 10%的显著性检验袁

数字金融
0.046***

渊0.002冤
0.031***

渊0.002冤
0.032***

渊0.002冤
0.043***

渊0.004冤
0.008***

渊0.001冤
年龄

-0.000***

渊0.000冤
-0.000***

渊0.000冤
0.001***

渊0.000冤
-0.000***

渊0.000冤
性别

0.005***

渊0.002冤
0.006***

渊0.002冤
婚姻状况

0.010***

渊0.002冤
0.010***

渊0.002冤
-0.002
渊0.005冤

0.005***

渊0.001冤
政治面貌

0.028***

渊0.003冤
0.031***

渊0.003冤
0.012***

渊0.004冤
0.002**

渊0.001冤
抚养负担

-0.014***

渊0.005冤
-0.011**

渊0.005冤
-0.121***

渊0.012冤
-0.011***

渊0.002冤
赡养负担

-0.022***

渊0.002冤
-0.023***

渊0.002冤
-0.075***

渊0.005冤
-0.007***

渊0.001冤
家庭规模

0.004***

渊0.000冤
0.003***

渊0.000冤
0.022***

渊0.001冤
0.004***

渊0.000冤
人均 GDP 0.003***

渊0.001冤
0.003***

渊0.001冤
0.004**

渊0.002冤
0.001
渊0.000冤

产业结构
0.010
渊0.006冤

0.010
渊0.007冤

0.023
渊0.019冤

-0.001
渊0.002冤

财政支出规模
0.005
渊0.004冤

0.004
渊0.005冤

0.026
渊0.021冤

0.009**

渊0.003冤
常数项

0.058***

渊0.001冤
0.029***

渊0.008冤
0.022**

渊0.009冤
0.315***

渊0.026冤
0.031***

渊0.004冤
地区固定效应 已控制 已控制 已控制 已控制 已控制

时间固定效应 已控制 已控制 已控制 已控制 已控制

观测值 12 587 12 587 12 587 12 587 12 587
R2 0.156 0.243 0.226 0.181 0.257

-0.012**

渊0.005冤
0.002**

渊0.001冤

渊1冤
可持续生计

渊2冤
可持续生计

渊3冤
生计资本

渊4冤
生计策略

渊5冤
生计结果

表 3 数字金融对农户可持续生计及其各维度的影响

注院***尧** 分别表示 1%和 5%的显著性水平曰括号内为稳健标准误遥
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数字金融
0.001**

渊0.000冤
0.001***

渊0.000冤
0.002***

渊0.000冤
0.012***

渊0.003冤
控制变量 已控制 已控制 已控制 已控制

地区固定效应 已控制 已控制 已控制 已控制

时间固定效应 已控制 已控制 已控制 已控制

常数项
0.026***

渊0.002冤
0.039***

渊0.002冤
0.062***

渊0.004冤
0.105***

渊0.022冤
观测值 3 156 3 127 3 148 3 142

R2 0.241 0.095 0.058 0.144

渊1冤
低生计水平

渊2冤
中低生计水平

渊3冤
中高生计水平

渊4冤
高生计水平

表 4 数字金融对不同可持续生计水平农户可持续生计的影响

注院***尧** 分别表示 1%和 5%的显著性水平曰括号内为稳健标准误遥

数字金融
0.028***

渊0.002冤
0.023***

渊0.004冤
0.040***

渊0.006冤
信贷可得性

0.003***

渊0.001冤
数字金融伊信贷可得性

0.002**

渊0.001冤
信息关注度

0.004***

渊0.001冤
数字金融伊信息关注度

0.003*

渊0.002冤
收入差距

-0.002**

渊0.001冤
数字金融伊收入差距

-0.003*

渊0.002冤
控制变量 已控制 已控制 已控制

地区固定效应 已控制 已控制 已控制

时间固定效应 已控制 已控制 已控制

常数项
0.029***

渊0.008冤
0.022**

渊0.009冤
0.036***

渊0.009冤
观测值 12 587 12 587 12 587

R2 0.320 0.249 0.243

渊1冤
信贷可得性

渊2冤
信息关注度

渊3冤
收入差距

表 5 数字金融对农户可持续生计的影响机制

注院***尧** 和 * 分别表示 1%尧5%和 10%的显著性水平曰括号内为稳健标准误曰列渊3冤报告的结果使用 P90/P50 分位数收

入之比来衡量各地区农户收入差距指标袁分别使用 P90/P10 与 P50/P10 分位数收入之比代入回归后也有相似的结

论袁限于篇幅袁未报告相应结果遥
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表明数字金融通过改善收入分配状况进而改善

农户可持续生计袁假设4 得证遥
渊三冤异质性分析

1.风险态度异质性分析

风险态度差异可能会造成不同农户群体对

数字金融使用作出差异性的决策袁进而影响农

户可持续生计遥 基于此袁本文选取 CHFS 问卷中

野投资倾向类型冶问题的回答袁将农户分为风险

偏好型与风险规避型袁若为风险偏好型袁定义变

量风险态度=1袁否则为 0遥基于此袁在模型渊1冤
中加入数字金融与风险态度的交互项进行回

归袁回归结果如表 6列渊1冤所示袁数字金融与风险

态度的交互项系数在 5%的置信水平下显著为

正袁说明相较于风险规避型农户袁数字金融对

于风险偏好型农户的可持续生计具有更强的改

善作用遥进一步袁列渊2冤交互项系数显著为正袁而
列渊3冤尧渊4冤交互项系数不显著袁说明数字金融更

有助于风险偏好型农户的生计资本积累袁而对

不同风险态度农户的生计策略和生计结果无显

著影响遥 原因可能在于袁数字金融使农村居民

可选择的金融产品更加丰富袁风险偏好型农户

能够更好地进行资产配置咱17暂袁从而促进生计资本

积累袁而农户生计策略的选择更多地基于农户自

身状况以及政策扶持等因素的综合考量咱14暂袁农
户生计结果主要依托于其综合经济状况袁风险

态度并非影响农户生计策略选择与生计结果的

主要因素遥
2.收入水平异质性分析

不同收入水平农户所能获得的金融资源

不尽相同袁为进一步研究数字金融对不同收入

农户可持续生计的影响袁以每年度的家庭总收

入的中位数为界将样本分为高收入与低收入两

组袁若为高收入组袁定义变量收入水平=1袁否则

为 0遥在模型渊1冤中加入数字金融与收入水平的

交互项进行回归袁回归结果如表 7渊下页冤列渊1冤
所示袁数字金融与收入水平的交互项系数在 1%
的置信水平下显著为正袁说明相较于低收入农户袁
数字金融对于高收入农户的可持续生计具有

更强的改善作用遥 列渊2冤要渊4冤交互项系数同样

在 1%的置信水平下显著为正袁说明数字金融对

高收入农户的生计资本尧生计策略尧生计结果

的改善作用均要高于低收入农户遥原因可能在

于袁收入水平高的农户接触尧使用数字金融的概

率更高咱22暂袁其受教育与金融素养程度都更高咱25暂袁
所获得的金融资源也更丰富袁由此数字金融对

收入水平较高农户的影响更大袁对其可持续生计

数字金融
0.028***

渊0.002冤
0.029***

渊0.002冤
0.041***

渊0.005冤
0.007***

渊0.001冤
数字金融伊风险态度

0.008**

渊0.004冤
0.009**

渊0.004冤
0.005
渊0.007冤

0.002
渊0.001冤

控制变量 已控制 已控制 已控制 已控制

地区固定效应 已控制 已控制 已控制 已控制

时间固定效应 已控制 已控制 已控制 已控制

0.022**

渊0.009冤
0.315***

渊0.026冤
0.031***

渊0.004冤
观测值 12 587 12 587 12 587 12 587

R2 0.244 0.227 0.181 0.257

常数项
0.029***

渊0.008冤

渊1冤
可持续生计

渊2冤
生计资本

渊3冤
生计策略

渊4冤
生计结果

表 6 风险态度异质性分析

注院***尧** 分别表示 1%和 5%的显著性水平曰括号内为稳健标准误遥

农业经济 AGRICULTURAL ECONOMY108



淤辛普森指数计算公式为 simpsonit=1-移
k=1
N
渊 Pitk
T_Incomeit

冤2袁

其中袁N 为农户 i 从事的生计活动总数袁参考 CHFS 问卷

中将收入来源划分为务农尧经营工商业尧务工三种方式袁
因此袁本文中N的最大值为 3遥Pitk 为农户 i在时期 t从事的第

k 种生计活动收入袁T_Incomeit 为农户 i 在时期 t 的家庭总

收入遥 simpsonit 指数越大袁表示农户生计多样性程度越高遥
于家庭负担=抚养负担+赡养负担遥抚养负担用 16周岁以下

家庭成员占比来衡量袁赡养负担用 65 周岁以上家庭成员

占比来衡量遥
盂进行劳动力质量异质性回归分析时控制变量剔除了抚

养负担与赡养负担遥

的改善作用更强遥
3.生计类型异质性分析

为更细致地考察数字金融对不同生计类型农

户可持续生计的影响袁本文参考王晗和房艳刚 咱14暂

的做法袁用辛普森指数淤来衡量生计多样性袁并
以生计资本与生计多样性的中位数为界袁将农

户生计类型划分为进取型尧专业型尧潜力型和生

存型遥具体做法为袁将高生计资本尧高生计多样

性农户划分为进取型农户曰高生计资本尧低生

计多样性农户划分为专业型农户曰低生计资本尧高
生计多样性农户划分为潜力型农户曰低生计资

本尧低生计多样性农户划分为生存型农户袁结果

如表 8渊下页冤所示遥数字金融对四种生计类型

的农户可持续生计均有显著的正向影响袁但数字

金融对于进取型和专业型农户的可持续生计

改善作用更强袁而对于潜力型与生存型农户可持

续生计的改善作用较弱袁进一步说明数字金融

对农户可持续生计的影响存在野马太效应冶遥生

计资本积累较低的农户在数字金融使用方面

处于弱势地位袁加大了与高生计资本农户间的资

本积累差距袁与此同时袁单一的生计策略使农户

抵御各类突发状况的能力偏低袁因而在不同生

计类型的农户间产生了野马太效应冶遥

4.劳动力质量异质性分析

劳动力质量的提升能有效推动农户收入的

增加咱39暂袁较高质量的劳动者更易接受新兴事物遥
为验证在不同劳动力质量特征下数字金融对农

户可持续生计的影响是否存在异质性袁本文选取

户主文化程度与家庭负担于两个指标袁并利用熵

值法综合计算得出劳动力质量遥再以劳动力质

量的中位数为界将样本分为高质量与低质量两

组袁若为高质量组袁定义变量劳动力质量=1袁否
则为 0遥 在模型渊1冤中加入数字金融与劳动力质

量的交互项进行回归盂遥回归结果如表 9渊下页冤所
示袁说明数字金融对于高质量组农户可持续生

数字金融
0.007***

渊0.003冤
0.009***

渊0.003冤
-0.063***

渊0.007冤
0.004***

渊0.001冤
数字金融伊收入水平

0.032***

渊0.003冤
0.032***

渊0.004冤
0.139***

渊0.007冤
0.006***

渊0.001冤
控制变量 已控制 已控制 已控制 已控制

地区固定效应 已控制 已控制 已控制 已控制

时间固定效应 已控制 已控制 已控制 已控制

常数项
0.033***

渊0.008冤
0.027***

渊0.009冤
0.333***

渊0.025冤
0.032***

渊0.004冤
观测值 12 587 12 587 12 587 12 587

R2 0.253 0.234 0.208 0.258

渊1冤
可持续生计

渊2冤
生计资本

渊3冤
生计策略

渊4冤
生计结果

表 7 收入水平异质性

注院*** 表示 1%的显著性水平曰括号内为稳健标准误遥
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计的改善作用更强袁即较低的文化程度与较重

的家庭负担限制了数字金融对农户可持续生计

的积极影响遥
渊四冤内生性与稳健性检验

1.内生性检验

本文实证结果虽然对一系列控制变量进行

了控制袁但仍然可能因数字金融与农户可持续生

计的反向因果关系而引致内生性问题遥为此袁本文

利用工具变量法解决可能存在的内生性问题遥
参考张勋等咱40暂与吴静茹等咱41暂的方法袁分别选

择野农户所在地级市到三大核心城市要要要北京尧
深圳与杭州的最短球面距离冶与野农户是否使用

数字金融
0.024***

渊0.003冤
0.018***

渊0.003冤
0.003***

渊0.001冤
0.002***

渊0.002冤
控制变量 已控制 已控制 已控制 已控制

地区固定效应 已控制 已控制 已控制 已控制

时间固定效应 已控制 已控制 已控制 已控制

常数项
0.088***

渊0.020冤
0.021

渊0.019冤
0.031***

渊0.003冤
0.029***

渊0.002冤
观测值 3 067 3 387 3 566 2 896

R2 0.199 0.180 0.336 0.222
组间系数差异 P 值 进取型 专业型 潜力型 生存型

进取型 要 0.168 0.000 0.000
专业型 0.168 要 0.000 0.000
潜力型 0.000 0.000 要 0.608
生存型 0.000 0.000 0.608 要

渊1冤
进取型

渊2冤
专业型

渊3冤
潜力型

渊4冤
生存型

表 8 生计类型异质性分析

注院*** 表示 1%的显著性水平曰括号内为稳健标准误曰组间系数差异 P值基于似无相关模型检验得到遥

数字金融
0.012***

渊0.002冤
0.012***

渊0.003冤
0.023***

渊0.007冤
0.005***

渊0.001冤
数字金融伊劳动力质量

0.029***

渊0.003冤
0.031***

渊0.003冤
0.035***

渊0.008冤
0.004***

渊0.001冤
控制变量 已控制 已控制 已控制 已控制

地区固定效应 已控制 已控制 已控制 已控制

时间固定效应 已控制 已控制 已控制 已控制

常数项
0.035***

渊0.008冤
0.027***

渊0.009冤
0.319***

渊0.026冤
0.031***

渊0.004冤
观测值 12 566 12 566 12 566 12 566

R2 0.241 0.225 0.160 0.251

渊1冤
可持续生计

渊2冤
生计资本

渊3冤
生计策略

渊4冤
生计结果

表 9 劳动力质量异质性

注院*** 表示 1%的显著性水平曰括号内为稳健标准误遥
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渊1冤 渊2冤
数字金融

0.030***

渊0.002冤
0.104***

渊0.006冤
控制变量 已控制 已控制

地区固定效应 已控制 已控制

时间固定效应 已控制 已控制

一阶段 F 值 433.900
C-D Wald F 检验 517.391

Kleibergen-Paap rk LM 687.627
Hansen J 检验 1.921

观测值 12 587 12 587

表 10 内生性检验

注院***表示 1%的显著性水平曰括号内为稳健标准误遥

数字金融
0.030***

渊0.002冤
0.067***

渊0.005冤
数字普惠金融指数

0.033***

渊0.011冤
控制变量 已控制 已控制 已控制

地区固定效应 已控制 已控制 已控制

时间固定效应 已控制 已控制 已控制

常数项
0.030***

渊0.009冤
0.600***

渊0.029冤
-0.020
渊0.023冤

观测值 10 624 11 603 12 566
R2 0.238 0.443 0.211

渊1冤
剔除一线尧新一线城市

渊2冤
使用主成分分析法计算可持续生计

渊3冤
替换核心解释变量

注院*** 表示 1%的显著性水平曰括号内为稳健标准误遥

表 11 稳健性检验

互联网冶作为工具变量遥核心城市的选择主要考

虑北京是全国政治中心尧支付宝源起于杭州尧腾
讯总部坐落于深圳袁三座城市发展数字金融均

有得天独厚的优势遥而上海和广州分别与杭州尧
深圳距离较近袁因此不再重复考虑遥核心城市往

往以其辐射作用带动周边城市发展袁加之数字金

融的无边界特性能够打破地理限制袁因而距离

核心城市越近袁其受到的辐射作用越强袁数字金

融发展水平越高遥同时袁地理位置是一个完全外

生的变量袁不受个体主观因素的影响袁因而野农户

所在地级市到三大核心城市要要要北京尧深圳与杭

州的最短球面距离冶基本满足工具变量的条件遥
互联网作为数字金融的载体袁与数字金融紧密

相关袁但仅使用互联网不会对农户可持续生计产

生较大影响袁基本满足外生性条件遥
表 10 列渊2冤加入工具变量后一阶段回归中

工具变量系数显著渊P 值=0.000冤袁且一阶段回归

中 F 值为433.900袁拒绝了弱工具变量的假设遥
C-DWald F 检验值为 517.391袁超过 10%水平下

的临界值19.93袁Kleibergen-Paap rk LM检验值为

687.627袁表明不存在弱工具变量问题遥 Hansen J
检验值为 1.921袁P 值为 0.166袁不能拒绝原假设袁
因而不存在过度识别问题袁满足外生性条件遥由
表 10 所示袁列渊1冤未加入工具变量的回归结果与

列渊2冤加入工具变量后的回归结果对比显示袁数
字金融对农户可持续生计的影响系数由 0.030
增加至 0.104遥加入工具变量后袁数字金融对农户

可持续生计仍有显著影响袁说明数字金融对农户

可持续生计的确存在正向影响遥
2.稳健性检验

表 11 展示了稳健性检验结果遥首先袁我国

现阶段数字金融发展并不均衡袁其中经济基础较

好的地区往往数字金融发展水平更高袁从而可能

导致基准回归结果有偏差遥因此袁本文将上海尧北
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数字金融

W 1 W 2 W 3 W 4
时间 Moran's I P 值 Moran's I P 值 Moran's I P 值 Moran's I P 值

2015 0.050 0.013 0.197 0.008 0.378 0.007 0.524 0.001
2017 0.083 0.001 0.265 0.001 0.473 0.001 0.582 0.000
2019 0.102 0.000 0.311 0.000 0.541 0.000 0.622 0.000

农户可持续生计水平

W 1 W 2 W 3 W 4
时间 Moran's I P 值 Moran's I P 值 Moran's I P 值 Moran's I P 值

2015 -0.060 0.529 -0.074 0.680 -0.071 0.828 -0.122 0.613
2017 0.032 0.053 0.124 0.074 0.318 0.023 0.363 0.017
2019 0.060 0.007 0.224 0.004 0.472 0.001 0.534 0.001

表 12 全局莫兰指数检验

京尧深圳尧广州四个一线城市袁成都尧杭州尧重庆尧
西安等15 个新一线城市样本从总样本中予以剔

除袁其回归结果如列渊1冤所示袁基本与上文一致遥
其次袁改变被解释变量测度方式遥主成分分

析法同样是一种常见的指标分析方法袁为进一步

提高研究结果的可信度袁这里使用主成分分析法

重新对农户可持续生计进行测度袁并检验数字金

融对农户可持续生计的影响遥结果如列渊2冤所
示袁支持上文得到的结论遥

最后袁替换核心解释变量袁将数字金融替

换为与农户所在地级市对应的北京大学数字普

惠金融指数作为核心解释变量袁回归结果如列

渊3冤所示袁基本与上文一致遥 以上稳健性检验结

果均支持本文结论袁表明本文的实证结果是稳

健的遥
五尧空间溢出效应分析

前文从微观层面探讨了数字金融对农户可

持续生计的影响袁并验证了信贷可得性尧农户信

息关注度尧收入差距是数字金融影响农户可持续

生计的机制渠道遥然而袁我国各地区数字金融发

展仍存在较大的空间差异袁地区之间各类金融

资源分布不均的现象依然存在遥 那么袁数字金

融能否依托数字技术袁打破空间限制壁垒袁对

农户可持续生计产生跨区域影响钥 为回答这一问

题袁本文进一步探讨数字金融对农户可持续生计

的空间效应遥
渊一冤空间自相关性分析

为增强实证结果的稳健性和科学性袁这里

采用一阶地理距离权重矩阵渊W 1冤尧二阶地理距

离权重矩阵渊W 2冤尧经济地理权重矩阵渊W 3冤尧反经

济地理权重矩阵渊W 4冤四种矩阵进行研究遥其

中袁一阶反距离权重矩阵中袁若 i=j袁则 Wij=0曰若
i屹j袁则 Wij=1/dij遥二阶反距离权重矩阵中袁若 i=j袁
则Wij=0曰若 i屹j袁则Wij=1/dij

2 遥其中袁d为两地区省

会间空间距离遥 经济地理权重矩阵是通过计算

W 3=Wddiag渊X1 /X袁X2/X袁噎袁Xn/X冤袁其中 Wd 为

地理距离矩阵曰X 为考察期内各省份人均 GDP
的均值袁用来衡量地区经济发展水平咱35暂遥反经济

地理权重矩阵则是在 Wd 地理距离矩阵的基础

上各元素取倒数遥
本部分对 28个省级行政区 2015年尧2017年尧

2019 年数字金融指数与农户可持续生计的空间

相关性进行了莫兰检验袁Moran's I 及检验结果

如表 12 所示袁可以看到数字金融在四种矩阵下的

Moran's I 均大于 0袁且均通过了 5%的显著性检

验曰农户可持续生计水平在四种矩阵下除2015
年的Moran's I 不显著外袁其他年份的Moran's I
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检验方法 检验结果 P值

LM-Error 1.302 0.254
Robust LM Error 3.110 0.078

LM-Lag 3.028 0.082
Robust LM Lag 4.835 0.028
Wald_sdm_sar 2.290 0.808
Wald_sdm_sem 1.740 0.884
LR_sdm_sar 2.260 0.812
LR_sdm_sem 1.720 0.886
Hausman 17.070 0.004

表 13 空间计量模型检验结果

数字金融
0.013**

渊0.006冤
0.011***

渊0.002冤
0.020*

渊0.011冤
产业结构

0.036
渊0.023冤

-0.009
渊0.069冤

-0.064
渊0.073冤

固定资产投资
0.010**

渊0.004冤
0.009*

渊0.005冤
0.006
渊0.005冤

地区经济发展水平
-0.000
渊0.001冤

-0.004*

渊0.003冤
-0.003
渊0.003冤

财政支出规模
-0.006
渊0.013冤

-0.101***

渊0.038冤
-0.079**

渊0.040冤
空间自回归系数 籽 0.183

渊0.119冤
0.282***

渊0.098冤
0.183*

渊0.108冤
观测值 84 84 84

拟合优度 0.636 0.664 0.648
对数似然值 285.902 337.890 340.554

渊1冤
时间固定

渊2冤
个体固定

渊3冤
双固定

注院***尧** 和 * 分别表示 1%尧5%和 10%的显著性水平曰括号内为标准误遥

表 14 数字金融对农户可持续生计影响的空间溢出效应

均大于 0且通过了 10%的显著性检验遥这基本可

以说明数字金融与农户可持续生计存在显著的

正向依赖性袁存在空间集聚特征遥
渊二冤空间溢出效应分析

为选择最佳的空间计量模型袁本文利用 LM
检验尧Wald 检验尧LR 检验与 Hausman 检验方法

进行检验袁结果见表 13遥比较 LM 检验结果袁空间

自回归模型更优曰根据 Wald 检验与 LR 检验袁无

法拒绝空间杜宾模型退化为空间滞后模型与空

间自回归模型曰根据 Hausman 检验袁应使用固

定效应模型遥综合上述结果袁本文选择空间自回

归模型的固定效应模型来探究数字金融对农户

可持续生计的空间溢出效应遥
由表 14 结果可知袁三种固定效应下数字金

融系数均显著为正袁说明在考虑空间因素的条

件下袁数字金融仍能促进农户可持续生计水平

的提高袁与前文的结论相符遥此外袁空间自回归

系数 籽在个体固定与双固定效应下均显著为正袁
说明各地区的数字金融发展对其相邻地区的农

户可持续生计有显著的正向影响袁由此验证了假

设5遥综合拟合优度检验与对数似然值检验结

果袁本文最终选择个体固定效应下的空间自回

归模型进行分析遥
为了使数字金融对农户可持续生计的影响

分析更有针对性袁这里进一步对数字金融的三个

维度要要要覆盖广度尧使用深度尧数字化程度进

行研究遥如表 15渊下页冤所示袁覆盖广度与使用深
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渊1冤 渊2冤 渊3冤
覆盖广度

0.009***

渊0.002冤
使用深度

0.008***

渊0.001冤
数字化程度

0.000
渊0.001冤

控制变量 已控制 已控制 已控制

空间自回归系数 籽 0.326***

渊0.094冤
0.235**

渊0.105冤
0.589***

渊0.073冤
观测值 84 84 84

拟合优度 0.642 0.670 0.406
对数似然值 336.180 337.876 323.062

表 15 数字金融各维度对农户可持续生计影响的空间溢出效应

注院***尧** 分别表示 1%和 5%的显著性水平曰括号内为标准误遥

数字金融
0.011***

渊0.002冤
0.004***

渊0.002冤
0.015***

渊0.002冤
控制变量 已控制 已控制 已控制

观测值 84 84 84

渊1冤
直接效应

渊2冤
间接效应

渊3冤
总效应

表 16 数字金融对农户可持续生计影响的

空间溢出效应分解

注院*** 表示 1%的显著性水平曰括号内为标准误遥

度均对农户可持续生计有显著的正向影响袁数字

化程度对农户可持续生计影响较小且不显著袁表
明数字金融服务覆盖范围的扩大与使用深度维

度下的支付尧信贷尧基金尧保险尧投资等业务的不

断深化对农户可持续生计起到了推动作用袁且具

有明显的空间溢出影响遥 就数字化程度来看袁虽
然其对农户可持续生计影响较小袁但其空间自回

归系数是三个维度指标中最大的袁说明数字技术

在不同地区的流动性最强遥
为避免利用点估计方法衡量空间溢出效应

所带来的偏误袁本部分使用偏微分法将空间溢出

总效应进行分解遥 数字金融对农户可持续生计

影响的空间溢出效应分解结果如表 16 所示遥
从直接效应来看袁数字金融的系数显著为正袁表

明在地理经济因素的作用下袁数字金融发展对本

地区农户可持续生计的正向影响得到强化遥 从间

接效应来看袁数字金融的系数同样显著为正袁表
明数字金融的发展在促进本地区农户可持续生

计水平提升的同时袁还带动了周边地区农户可持

续生计水平的提高袁说明数字金融依靠其野数字

化冶的无边界性对周边地区产生了影响袁也进一

步佐证了我国数字金融与农户可持续生计均呈

现野高要高聚集冶与野低要低聚集冶的空间特性遥
总体来看袁直接效应的系数大于间接效应袁因而

各地区在加强与周边地区合作的同时应以更积

极的态度推动本地区数字金融的发展袁实现多效

互补的协同效应遥
为增强实证结果的稳健性袁这里将经济地

理权重矩阵更换为地理权重矩阵后进行检验袁由
表 17渊下页冤可以看出袁回归结果基本一致遥

为进一步提高研究的可信度袁这里将空间自

回归模型替换为空间滞后模型袁由表 18渊下页冤可
以看到袁在时间固定尧个体固定尧双固定效应下的

回归结果基本与使用空间自回归模型保持一致遥
六尧结论与政策建议

本文以 2015 年尧2017 年尧2019 年三轮中国
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数字金融
0.009***

渊0.003冤
0.009**

渊0.004冤
0.005
渊0.065冤

0.014
渊0.068冤

控制变量 已控制 已控制 已控制 已控制

空间自回归系数 籽 0.436**

渊0.194冤
观测值 84

拟合优度 0.671
对数似然值 336.272

渊1冤
地理权重矩阵

渊2冤
直接效应

渊3冤
间接效应

渊4冤
总效应

表 17 替换空间权重矩阵稳健性检验结果

注院***尧** 分别表示 1%和 5%的显著性水平曰括号内为标准误遥

数字金融
0.014**

渊0.007冤
0.015***

渊0.002冤
控制变量 已控制 已控制 已控制

空间误差回归系数 姿 0.129
渊0.155冤

0.299***

渊0.099冤
0.207*

渊0.115冤
观测值 84 84 84

拟合优度 0.639 0.665 0.657
对数似然值 285.902 338.158 340.663

0.019
渊0.012冤

渊1冤
时间固定

渊2冤
个体固定

渊3冤
双固定

表 18 更换空间模型稳健性检验结果

注院***尧** 和 * 分别表示 1%尧5%和 10%的显著性水平曰括号内为标准误遥

家庭金融调查数据为样本袁在测算农户可持续生

计的基础上袁实证检验数字金融对农户可持续生

计的影响袁并进一步考察信贷可得性尧信息关注

度尧收入分配在其中起到的机制作用曰然后袁从农

户风险态度尧收入水平尧生计类型尧劳动力质量四

方面探究数字金融对农户可持续生计影响的异

质性曰最后袁从省级层面考察数字金融对农户可

持续生计的影响是否具有空间效应遥研究发现院
第一袁数字金融对农户可持续生计及其各维度

渊包括生计资本尧生计策略尧生计结果冤均有显著

正向影响遥 第二袁机制检验发现袁数字金融通过提

高农户信贷可得性尧增强农户信息关注度尧改善

收入分配状况对农户可持续生计产生积极影

响遥第三袁异质性分析发现袁数字金融对风险偏

好型尧高收入尧高生计水平尧高生计多样性以及高

劳动力质量农户的可持续生计影响作用更积极袁
这体现了数字金融对农户可持续生计的影响存

在野马太效应冶遥第四袁数字金融存在正向的空间

自相关效应袁且对农户可持续生计的空间溢出

效应显著袁即某一地区的数字金融发展对其相邻

地区的农户可持续生计有显著改善作用遥
根据上述研究结论袁提出如下政策建议院
第一袁从野供给冶与野需求冶两方面加大数字金

融对低收入群体的服务力度袁促进农户生计资本

结构优化袁引导农户生计策略向非农化转变袁从
而改善农户可持续生计遥一方面袁要加大欠发达

地区数字金融的野供给冶力度袁促进数字金融基础

设施建设袁鼓励金融机构提高金融产品与各类农
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户的野适配度冶曰另一方面袁要提高农户数字金

融服务野需求冶水平袁政府和金融机构要加大金

融知识的普及与宣传力度袁增强农村居民使用数

字平台进行支付尧借贷尧理财以及线上交易的意

识袁引导其从使用传统金融顺利过渡到使用数字

金融袁借助数字化手段促进农产品流通交易遥
第二袁注重野分类施治冶袁针对不同类型的农

户给予与其特征相符的支持袁进一步完善农户生

计保护制度遥对于不同风险偏好的农户袁要加强

风险教育与投资引导袁既要避免因缺乏金融知识

而产生的不合理投资袁又要加大对不同风险等

级尧不同收益金融产品的推广力度遥针对不同收

入水平尧不同生计类型的农户袁政府应给予不同

类型的帮扶遥对于高收入与进取型尧专业型尧潜力

型农户袁应注重引导农户利用数字金融补齐自

身短板袁促使其增加生计资本的积累袁提高其

生计多样性水平袁提高农户金融素养与发展技能曰
针对低收入与生存型农户袁政府应给予适当的政

策倾斜袁如在保证借贷资金安全性的前提下降低

此类农户的借贷门槛袁提供更多就业机会袁在生

活上予以帮助和支持袁循序渐进地培养其可持续

生计能力遥
第三袁促进区域间数字化设施统筹建设袁为

数字金融的空间效应提供溢出渠道袁通过各地

区间合作和联动实现协同效应遥依托数字技

术的无边界性和流动性袁经济发达地区应加强

数字金融创新与发展曰欠发达地区应充分利用数

字金融野空间溢出冶的特性袁在加强本地区数字金

融基础设施建设的同时袁通过与发达地区合作

和加强联动来吸纳外部的溢出效应袁进一步弥

合区域差异袁逐步提升各地区农户可持续生计

水平遥 Reform
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The Impact of Digital Finance on Sustainable Livelihoods of Farmers
HUANG Qian LIU Ze-hui XIONG De-ping

Abstract: Enhancing the sustainable livelihood capacity of farming households is the key to
comprehensively promoting the rural revitalization strategy, and this process cannot be separated from the
guarantee and support of finance. The article constructs an evaluation index system for sustainable
livelihoods of farmers based on the sustainable livelihood analysis framework, and uses data from the China
Household Finance Survey to test the implementation mechanisms and spatial spillover effects of digital
finance in improving sustainable livelihoods of farmers. The study finds that digital finance can
significantly improve the sustainable livelihoods of farmers, mainly through improving credit availability,
enhancing information attention, and improving income distribution mechanisms. Moreover, the
contribution to sustainable livelihoods of risk -prone, high -income, high -livelihood, high -livelihood
diversity and high-quality labor is more significant. In addition, digital finance has a significant spatial
spillover effect on improving sustainable livelihoods of farmers. Therefore, it is proposed to strengthen the
digital financial services for vulnerable groups from the perspectives of "supply" and "demand",
promote inter-regional digital financial cooperation and linkage development, and guide different types of
farmers to increase their use of digital finance to achieve sustainable livelihoods through differentiated
guidance.

Key words: digital finance; sustainable livelihoods of farmers; livelihood capital; livelihood
strategy; livelihood results
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